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                                RAPORT ANUAL / 2006
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S.C. CONSTRUCŢII FEROVIARE „MOLDOVA” S.A. IAŞI

Sediu social: IAŞI – Şoseaua Naţională, nr. 5

Telefon/Fax: 0232/412333

Nr. de înregistrare registrul comerţului: J22/1928/1991

Cod fiscal: RO 1967132

1. Date generale privind societatea

1.1. Capital social înregistrat la ORC cu specificarea modificărilor intervenite faţă de situaţia prezentată în raportul preliminar:

	RON

	2.662.349


1.1.1. Valoarea terenului (5.138.672,11 RON), cu precizarea modificărilor intervenite faţă de situaţia prezentată în raportul preliminar:

	este inclusă în capitalul social
	nu este inclusă în capitalul social

	880.690
	4.257.982,11


1.2.   Structura acţionariatului cu precizarea modificărilor intervenite faţă de situaţia prezentată în raportul preliminar:

	Numele
	%
	mil. lei
	nr.  acţiuni

	A.V.A.S.
	50,95
	1.356.441
	13.564.414

	Pers. juridice
	7,57
	201.507
	2.015.067

	Pers. fizice
	41,48
	1.104.401
	11.044.013

	TOTAL
	100,00
	26.623
	26.623.494


1.3.   Participaţii, asocieri în participaţiune, societăţi mixte etc., cu precizarea modificărilor intervenite faţă de situaţia prezentată în raportul preliminar:

	Denumirea

asociaţiei/soc. mixte etc.
	Procent deţinut
	Valoare aport

RON
	Aport în natură
	Observaţii

	S.C. CF Pojorâta S.A.
	24,0
	2.400
	-
	

	S.C. MOLDOFER S.A.
	24,0
	20.373
	-
	

	S.C. FEROVIA PREST S.A.
	24,8
	620
	-
	

	S.C. MOLDOCONSULTING S.A.
	24,8
	620
	-
	

	S.C. CF Paşcani S.A.
	24,8
	620
	-
	


Acţiunile emise de societate sunt sub formă de certificate de acţionar, nominative, cu valoarea nominală de 0,1 RON, în număr de 2 buc.

RASDAQ este piaţa pe care se tranzacţionează acţiunile societăţii, actualmente preţul fiind în jurul sumei de 0,1 RON.

2. Activitatea societăţii

2.1.a) S.C. CF „MOLDOVA” S.A. îşi desfăşoară activitatea de construcţii de obiective feroviare, civile, industriale, hidrotehnice, drumuri, ediliatre şi instalaţiile aferente în zona de Nord-Est, pe teritoriul a şapte judeţe: Iaşi, Botoşani, Suceava, Vaslui, Neamţ, Bacău, Galaţi, precum si inzona de sud a tarii (Bucuresti, Constanta).
2.1.b) S.C. CF „MOLDOVA” S.A. fiinţează încă din anul 1945 în cadrul Ministerului Transporturilor (fost I.C.C.F), iar de la data de 01.11.1991 s-a transformat în actuala societate comercială CONSTRUCŢII FEROVIARE „MOLDOVA” S.A.
2.1.c) În cursul anului 2006 nu s-a produs nici o fuziune sau reorganizare semnificativă.

2.1.d) Structura pe grupe de mijloace fixe a fost urmatoarea:

                                                                                                        * RON *

	Valori brute
	Sold iniţial
	Creşteri
	Reduceri
	Sold final

	Terenuri
	880.690
	4.434.358
	176.376
	5.138.672

	Construcţii
	5.710.900
	14.810.820
	254.991
	20.266.729

	Instalaţii şi maşini
	8.972.468
	132.572
	192.465
	8.912.575

	Alte utilaje şi mobilier
	92.507
	-
	80
	92.427

	Avansuri şi imobilizări în curs
	9.607
	-
	-
	9.607

	TOTAL
	15.666.172
	19.377.750
	623.912
	34.420.010


Grupele de „Terenuri” şi „Construcţii” au suferit o majorare puternică –  cu 4.434.358 RON, respectiv 14.810.820 RON datorită reevaluărilor efectuate pe parcursul anului 2006, astfel:

· Luna Mai 2006       → Reevaluare Sediu Central:  cu 4.676.117.60 RON

→ Reevaluare Cladire Laborator Central: cu 2.165.479,02 RON

→ Reevaluare Teren aferent Sediu+Lab.+Parcare: cu 1.118.908,87 

· Luna Iunie 2006      → Reevaluare Sediu Central: cu 1.803.905 RON

→ Reevaluare Laborator Central: cu 905.147 RON

→ Reevaluare Teren Sediu+Lab.: cu 154.755 RON

· Luna Iulie 2006      → Reevaluare rest Grupa „Clădiri”: cu 2.582.849,07 RON

→ Reevaluare rest Grupă „Terenuri”: cu 448.892,98 RON

→ Reevaluare Teren Sediu+Lab.: cu 1.349.113,13 RON 

· Luna Decembrie 2006:         → Reevaluare Sediu Central: cu 296.355 RON

→ Reevaluare Laborator Central: cu 147.319 RON

→ Reevaluare Cămin Paşcani: cu 106.450 RON

→ Reevaluare Cămin Nefamilişti Iaşi: cu 753.583 RON

→ Reevaluare Cămin 100 locuri Suceava: cu 1.171.052 RON

→ Reevaluare Teren parcare: cu 343.725 RON

→ Reevaluare Teren Cămin Paşcani: cu 500.197 RON

→ Reevaluare Teren Cămin Iaşi: cu 57.545,32 RON

→ Reevaluare Teren Cămin 100 locuri: cu 54.723 RON

Reducerea de 176.376 RON înregistrată în categoria „Terenurilor” se datorează vânzării a 1.200 m2 teren situat în B-dul. Poitiers către S.C. COMINCO S.A. cu fact. nr. 2666224/sept.2006. Diminuarea apărută pe clasa „Clădiri” intervine prin vânzarea către S.C. RAPID TRANS LINE Bacău a imobilului situat în Bacău – Str. Donici, nr. 2B, cu valoarea de 254.990,78 RON.

Creşterile înregistrate la nivelul „Instalaţiilor şi maşinilor” sunt marcate de achiziţionarea de mijloace fixe, cum ar fi:

- foreză verticală – 36.351,93 RON

- mai compactor – 9,050,40 RON

- suport de găurit – 7.290,00 RON

Reducerile intervenite în aceeaşi categorie sunt datorate casărilor efectuate în cursul anului şi însumează 192.465 RON.

Celelate categorii de imobilizări nu au suferit modificări esenţiale.

La finele anului 2006, imobilizările financiare prezintă un total de 4.006.900 RON, din care ponderea cea mai mare o reprezintă garanţiile de bună execuţie, în valoare de 3.999.994 RON.

Soldul imobilizărilor necorporale reprezintă 27.799 RON şi se concretizează în achiziţia în cursul anului 2006 a programului informatic DOT NEXT – program de contabilitate.

2.2. Principalele produse sau servicii

2.2.a) Societatea execută lucrări de construcţii noi şi reparaţii capitale la obiective ca:

- feroviare (linii, terasamente, consolidări, poduri, instalaţii feroviare de semnalizare, telefonice, linii de contact)

- civile (blocuri, sedii ad-tive etc.)

- industriale (hale, depozite, platforme etc.)

- hidrotehnice (baraje, regularizării albii, consolidări de maluri, alimentări cu apă)

- drumuri (terasamente, poduri, şanţuri protejate etc.)

- instalaţii în construcţii (electrice, sanitare, încălzire, canalizări gaze, ventilaţii)

2.2.b) Piaţa construcţiilor din zonă este relativ redusă datorită atât fondurilor mici acordate de la buget, cât şi lipsei investitorilor interesaţi de zona Moldovei, astfel că oferta de construcţii este mică.

Profilarea unitatii pe lucrari mari de infrastructura feroviara si rutiera, a condus la dependenta de investitori majori in aceste tipuri de lucrari: CNCFR SA si Administratia Nationala a Drumurilor (prin diversi Antreprenori Generali). Dar in acelasi timp acesti mari investitori au fost si cei care au provocat in buna parte blocajul economic al societatii, motiv pentru care societatea a fost in imposibilitatea achitarii datoriilor la stat.
In conditiile blocajului financiar economic cauzat de neincasarea productiei si respectiv neplata datoriilor catre buget, unitatea nu a putut participa in nume propriu la licitatii, apeland la solutia subcontractarii de lucrari de la antreprenori generali, ceea ce a accentuat dezechilibrul economic al societatii.

2.2.c) Principalii concurenţi ai societăţii sunt:
- la lucrări de construcţii căi comunicaţii (căi ferate, drumuri, poduri etc.):

   * S.C. CONSTRUCŢII FEROVIARE Iaşi – GRUP COLAS
   * S.C. CCCF Bucureşti S.A.

   * A.L.D.P. Iaşi
- la lucrări civile, industriale etc:

   * Compania de Construcţii ALEX Iaşi

   * S.C. IASICON S.A. Iaşi

   * S.C. CONEST S.A. Iaşi

   * S.C. Construcţii UNU S.A. Iaşi

- la lucrări hiodrotehnice:

   * S.C. HIDROCONSTRUCŢIA S.A. 

   * R.A.J.A.C.  Iaşi

2.2.d) S.C. CF „MOLDOVA” S.A. IAŞI are ca şi client principal Regionala CFR Iaşi, pe lângă alţi clienţi semnificativi, cum ar fi:

- A.L.D.P. Iaşi
- SC CCF Cplung. Moldovenesc
- IOROM TRADING Iaşi
- NOVA CONSTRUCT Iaşi
- SC CF Galaţi
- INTERPRIMA S.A. Iaşi
şi alţii.

2.3. Furnizorii principali de materiale de construcţii şi instalaţii, piese de schimb auto şi utilaje sunt:

· A.L.D.P. Iaşi                                                                                   nisip, balast
· S.C. Compania de Construcţii Pojorâta   
· S.C. DENISA TRANSPORT AGREGATE Piteşti           
· LUKOIL Romania                                                                          produse petroliere

· ROM ELADA Paşcani
-    SC INTERPRIMA SA                                                                    piese de schimb   
· SC IOROM TRADING
· SC GONEC SERV

· S.C. QUICK AUTO SERVICE

· S.C. COMAT S.A. Iaşi                                                                  diverse (inst.el.,sanit. etc.)

· S.C BARTIMFLOR SRL Lugoj                                                    materiale cale (traverse, 

· S.C. COREFERO SA Galaţi                                                          şine, cabluri etc.)

· S.C DIVAS GRUP SRL Galaţi

· S.C. IPROEB SA Bistriţa

· SC CARPATCEMENT SA BICAZ                                              ciment
· S.C. IMSAT SABucureşti                                                              beton

3. Situaţia financiar contabilă

În decursul anului 2006, SC CF „MOLDOVA” S.A. IAŞI nu a înregistrat modificări ale capitalului social, acesta fiind de 2.662.349 RON.

Situaţia contului de profit şi pierdere în ultimii trei ani se prezintă astfel:
· In 2004:

· pierdere………………………  99.301.235 mii lei
În anul 2004 s-a înregistrat o pierdere de 99.301.235 mii lei datorata inregistrarii majorarilor si penalitatilor calculate prin P.V. / 09.12.2003 de catre inspectorii D.G.F.P. Iasi, aferente debitelor existente la bugetele de stat si locale, bugetul asigurarilor sociale, bugetul asigurarilor de sanatate, bugetul asigurarilor pentru somaj, in valoare de 33.147 mil. lei. 

· In 2005:

· pierdere .................................  16.946.015 RON
În anul 2005 nu s-a înregistrat profit, datorită – în principal -  înregistrării în conturile de cheltuieli majorărilor şi penalităţilor calculate la datoriile faţă de bugetele de stat, în valoare totală de 11.115.161 RON. 

· In 2006:
· pierdere .....................................  6.034.905 RON
În anul 2006 pierderea înregistrată a fost din exploatare – 5.908.139 RON, respectiv financiară – 126.763 RON.

	Indicatorul


	Exerciţiul precedent
	Exerciţiul curent

	1. Cifra de afaceri netă
	16.529.154
	11.651.351

	2. Costul bunurilor vândute şi al serviciilor prestate (3+4+5)
	25.217.834
	20.201.401

	3. Cheltuielile activităţii de bază
	16.486.280
	10.782.357

	4. Cheltuielile activităţilor auxiliare
	5.942.816
	7.570.637

	5. Cheltuielile indirecte de producţie
	2.788.738
	1.848.407

	6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1 – 2)
	-8.688.680
	-8.550.050

	7. Cheltuieli de desfacere
	-
	-

	8. Cheltuieli generale de administraţie
	10.078.643
	425.395

	9. Alte venituri din exploatare
	2.417.059
	2.216.516

	10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)
	-16.350.264
	-5.908.139


Cifra de afaceri este cu 29,51% mai mică decât cea din anul precedent,  datorită scăderii veniturilor din producţie.

Chiar dacă la nivelul exerciţiului încheiat în 2006, cheltuielile (indiferent de natura lor: de bază, auxiliare sau indirecte) sunt mai mici decât cele aferente anului 2005, rezultatul brut corespondent cifrei de afaceri nete este aproximativ acelaşi – întrucât se raportează la o valoare mai mică a cifrei de afaceri.

Rezultatul din exploatare (chiar dacă este tot negativ) suportă totuşi o evoluţie pozitivă, îmbunătăţindu-se cu aprox. 63,87% faţă de cel al anului anterior. 
Am putea spune – în acelaşi timp – că această „creştere” nu este semnificativă întrucât rezultatul din exploatare al anului 2005 a fost puternic grevat de înregistrarea majorărilor şi penalităţilor aferente debitelor restante la Bugetele statului şi cele ale asigurărilor sociale.
Faptul că SC CF „MOLDOVA” SA are ca obiect de activitate construcţia de căi ferate, RK etc., duce la existenţa unor clienţi principali care sunt finanţaţi de la bugetul de stat. Bugetul de stat alimentând cu întârziere ordonatorii de credite, apare această anomalie ca SC CF „MOLDOVA SA să nu încaseze sumele de la bugetul de stat, dar acesta, prin Direcţia Generală a Finanţelor Publice, calculează dobânzile şi penalităţile de întârziere amintite, lucru pe care noi nu ni-l putem permite să-l facem.
Diferenţa de lichiditate dintre timpul de încasare şi timpul de plată este acoperită de o linie de credit deschisă de 12 miliarde, care duce la creşterea costurilor.

Capacitatea de adaptare la noile conditii de lucru cu termene de executie stranse a mai crescut fata de anii anteriori, acolo unde exista finantare, salariatii mobilizandu-se exemplar, lucrand in 2 schimburi sau program prelungit asa incat am predat lucrarile la temen si de calitate, respectand standardul de calitate prin care s-a remarcat SC CF MOLDOVA SA pe piata constructiilor.

Elemente importante survenite pe parcursul anului 2006 care au afectat întreprinderea

· Blocajul financiar din ultimii ani s-a accentuat şi mai mult în anul 2006, ceea ce a dus la împiedicarea cursului firesc al procesului de producţie;
· Profilarea unitatii pe lucrari mari de infrastructura feroviara si rutiera, a condus la dependenta de investitori majori şi privaţi in aceste tipuri de lucrari: CNCFR SA, EXPANET TRADING Bucureşti, ATY MOTORS COMPANY Iaşi, S.C. MONIS SA Iaşi  Acest lucru este reflectat si in ponderea acestor beneficiari in totalul cifrei de afaceri din anii 2005-2006.
Cifra de afaceri pe segmente de piaţă/principalii beneficiari:

	
	RON
	%

	EXPANET TRADING Bucuresti
	2.618.000,00
	22,47

	A.L.D.P.  Iasi
	2.359.818,65
	20,25

	SC CCF Cp-lung. Moldovenesc
	1.363.824,08
	11,71

	IOROM TRADING Iasi
	485.595,50
	4,17

	ATI MOTORS COMPANY Iasi
	442.191,50
	3,80

	MONIS Iasi
	442.191,50
	3,80

	ENERGOBARTER Bacau
	129.141,46
	1,11

	REGIONALA CFR Iasi
	87.178,36
	0,75

	Alţii
	3.723.409,95
	31,96


 Dar in acelasi timp acesti mari investitori au fost si cei care au provocat in buna parte blocajul economic al societatii, motiv pentru care societatea a fost in imposibilitatea achitarii datoriilor la stat. In acelasi timp, in ultimul an si acesti mari investitori au redus masiv volumul investitiilor, situatie ce a condus la o schimbare a strategiei unitatii, respectiv intrarea pe o piata a constructiilor suprasaturata, profilata indeosebi pe lucrari de profil civil, neeficiente pentru structura si dotarea companiei.
· In conditiile blocajului financiar economic cauzat de neincasarea productiei si respectiv neplata datoriilor catre buget, unitatea nu a putut sa participe in nume propriu la licitatii, apeland la solutia subcontractarii de lucrari de la antreprenori generali, ceea ce a accentuat dezechilibrul economic al societatii;
· O parte din pierderi au fost generate si de managementul deficitar al recuperarii prin actiuni juridice a creantelor de la marii debitori, plecandu-se de la premisa reala ca actionarea in justitie si calcularea de penalitati va conduce la ruperea unor relatii de lucru cu acesti beneficiari. In acest context valoarea creantelor societatii a ramas constanta in lei, iar valoarea arieratelor a crescut exponential prin calcularea de dobanzi si penalitati.
· Imposibilitatea alocarii de fonduri suficiente pentru dotarea cu utilaje si mijloace de transport moderne si performante, a condus nemijlocit la inducerea de pierderi la pretul de cost, cauzate de cheltuielile cu stationari si intreruperi neprevazute ale lucrului, consum supranormativ de piese de schimb, combustibil, lubrefianti, salarii;

· Lipsa unor prevederi legislative de a combate ofertele subevaluate si prin urmare atitudinea multor firme de a practica dumpingul, a facut ca si societatea noastra sa-si reconsidere politica de ofertare, nereusind insa sa-si reconsidere in timp util, rapid si politica de cheltuieli. Mai mult, societatea noastra nu-si poate permite derogari mari de la calitate sau plata de munca la negru asa cum se practica pe scara larga la nivelul pietei din constructii;

6. Date din Raportul Administratorului aferent bilanţului contabil 2006

În valori absolute veniturile totale înregistrate la finele anului 2006 sunt de 15.688.756 RON cu un volum de cheltuieli de 21.723.658 RON rezultând o pierdere de 6.034.902 RON. Indicele de realizare a veniturilor comparativ cu cele prognozate prin bugetul de venituri şi cheltuieli este de 74,60 %, o realizare mai mică faţă de ceea ce se prognoza, datorită unui cumul de factori:

· penuria efectivă de lucrări de pe piaţă, 

· diminuarea lucrărilor solicitate de Regionala CFR

· valoarea cheltuielilor salariale efectuate pe parcursul anului

· costurile mari de exploatare privitoare la auto şi utilaje

· imposibilitatea participării la licitaţii, decât în regim de subantreprenor, din cauza datoriilor existente faţă de Bugete

· susţinerea aproximativ a tuturor cheltuielilor printr-o singura lucrare de anvergură (EXPANET TRADING Bucuresti), etc.

La 31.12.2006, societatea înregistrează datorii totale de 68.196.411 RON, structurate astfel:

· furnizori : 7.373.999 RON

· buget de stat : 31.464.366 RON

· bugete locale: 2.245.514 RON

· bugetul asigurărilor sociale de stat: 25.912.532 RON

· sume datorate institutiilor de credit : 1.200.000 RON

Datorille faţă de bugete sunt grevate de înregistrarea majorărilor şi penalităţilor stabilite în urma controlului fiscal până la data de 01.05.2005, , însumând în final o valoare de 21.993.519 RON.

În vederea diminuării progresive a acestor datorii care afectează rezultatele financiare ale societăţii, se vor face demersuri pentru efectuarea unor dari in plata, prin vanzarea unor active ale societatii si acoperirea cu veniturile astfel obtinute a datoriilor la bugete. In acest context, pe parcursul anului 2006, au fost efectuate reevaluari la grupa de „terenuri” si „cladiri”, dupa cum urmeaza:

· reevaluare grupa „terenuri” = 4.434.358 RON

· reevaluare grupa „clădiri” = 14.810.820 RON

Sediul central si Laboratorul sunt primele active ale societatii care urmeaza sa se incadreze la darea in plata, ele fiind deja cedate prin comodat Agentiei Nationale de Plati pt. Agricultura, SAPARD , respectiv A.P.I.A., pana la degrevarea totala de sarcini (sechestre ale D.G.F.P., D.G.F.P.L. etc) cand vor putea fi efectiv date in plata.

De asemenea, in cadrul anului 2006, intentia mai veche de a diminua datoriile bugetare prin efectuarea de plati, s-a concretizat atat prin plati directe (asa cum se atesta in tabelul de mai jos), cat si prin metode indirecte, cum a fost vânzarea a 1.200 m2 teren situat în B-dul. Poitiers către S.C. COMINCO S.A. cu fact. nr. 2666224/sept.2006 si plata directa de catre beneficiar la Bugetul de stat (în contul datoriilor avute la TVA), în valoare de 176.375 RON.
Plati efectuate la bugete in anul 2006:

	Nr.crt.
	Obligaţie
	Valoare achitată

	1
	Impozit colaboratori
	         11.477,78     

	2
	TVA
	        176.375,00     

	3
	CAS angajat
	15.332,00

	4
	CAS angajator
	43.322,00

	5
	Fond şomaj angajat
	15.172,00

	6
	Fond şomaj angajator
	3,090,00

	7
	Impozit venituri din salarii
	69.833,00

	8
	Fond sănătate angajat
	56.030,00

	9
	Fond sănătate angajator
	8,651,00

	8
	Impozit pe cladiri
	285.713,42

	9
	Impozit pe teren
	94.869,58

	10
	Taxă sport
	510,00

	11
	Taxă afişaj
	70,00

	12
	Taxă mijloace de transport
	60.014,00

	13
	T.M.T. > 12 tone
	48.330,00

	TOTAL
	        888.789,78     


O altă modalitate de finanţare a activităţii de investiţii a fost şi leasingul operaţional. La finele anului 2006, situaţia era următoarea : 

	Nr. crt.
	Număr contract
	Dată contract
	Valoare contract EURO
	Stadiu

	
	
	
	
	

	1
	ALIVROM/033/2002 - IVECO (2 buc.)
	12/1/2002
	166,166.00
	În derulare

	2
	3742/2003 - PEUGEOT 406 BREAK
	1/29/2003
	21,087.95
	Achitat

	3
	3783/2003 - PEUGEOT 607 TITANE
	2/4/2003
	31,234.89
	Achitat

	6
	16047/2004 - DACIA DOUBLE CAB
	5/26/2004
	8,263.38
	În derulare


Din totalul creanţelor înregistrate la 31.12.2006 de 20.495.876 RON, din care 17.270.370 RON reprezintă clienţi de încasat din care cei  mai importanţi sunt:

· A.L.D.P. Iaşi – 1.284.871 RON                  

· Regionala CFR – 964.502 RON

· S.C. CCF Câmpulung Moldovenesc – 650.864 RON

· Compania MOLDOFER S.A. – 646.808 RON

· IOROM TRADING – 597.233 RON

· NOVA CONSTRUCT – 561.091 RON

· SC CF Galati – 412.839 RON

De aceea, o prioritate pentru anul 2007 o reprezintă demersurile pentru încasarea creanţelor restante. În acest sens, în anul 2006 au fost emise 51 de somaţii  de o valoare totală de 1.974.650 RON. Ca prioritate, au fost vizaţi clienţii cu valori foarte mari de onorat la plată, precum şi toţi cei care se apropiau de o vechime a debitului de 3 ani de zile (sau chiar o depăşeau).

În ceea ce priveşte structura de personal, ea a suferit o diminuare – asa cum se intampla deja de cativa ani  (de la 685 – număr mediu de salariaţi la 31.12.2005, la 471 – număr mediu de salariaţi la 31.12.2006), prin plecările voluntare masive care au avut loc in cadrul anului de analiza, plecari determinate – in special – de situatia incerta legata de continuitatea activitatii societatii, de viitorul patronal si patrimonial al acesteia. 

Pe parcursul anului 2006, societatea s-a confruntat si cu o situatie incerta in ceea ce priveste statutul sau, pana la 31.12.2006 situatia actionariatului ramanand neschimbata, cu toate modificarile care se preconizau cu un an in urma. 

Exista, de asemenea, un semn de intrebare in ceea ce priveste continuarea activitatii sustinute la nivelul necesar, datorat:

· datoriilor din ce in ce mai mari la stat (cu toate platile efectuate pe parcursul lui 2006)

· sechestrarii activelor societatii (in principal gajarii lor la B.R.D., pentru linia de credit care implineste al VI-lea an de prelungire)

· gradului de uzura inaintat al capitalului tehnic si de productie 


Pe parcursul anului 2006 nu s-au înregistrat modificări ale capitalului social sau a structurii acţionariatului, iar activitatea a fost in principal desfasurata pe pietele private (datorita lipsei de eligibilitate): lucrarile cu CEFIN REAL ESTATEMENT sau cu EXPANET TRADING, fie prin contracte de subantrepriza.

Pentru creşterea cifrei de afaceri, a rentabilităţii şi profitabilităţii se va lua unele măsuri :

· pe termen scurt:

· ridicarea gradului de pregătire profesională;

· creşterea portofoliului de lucrări contractate;

· reducerea cheltuielilor indirect productive;

· achitarea datoriilor curente (din lună), precum si a celor istorice faţă de Bugete;

·  pe termen lung:

· investiţii pentru retehnologizare;

· casarea, închirierea sau vinderea unor serii de active care nu-şi mai regăsesc productivitatea în cadrul activităţii societăţii sau a căror întreţinere depăşeşte posibilităţile financiare existente în momentul de faţă; 

· sprijin pentru penetrarea pe piaţă, în vederea achiziţionării şi realizării de lucrări;


Controlul financiar propriu este organizat şi funcţionează sub forma auditului financiar extern, urmând preîntâmpinarea încălcării dispoziţiilor legale în vigoare şi producerea de pagube şi a controlului financiar de gestiune, urmărindu-se respectarea dispoziţiilor legale privitoare la gestionarea şi gospodărirea mijloacelor băneşti pe baza documentelor înregistrate în contabilitate.

În cadrul SC CF „Moldova” SA Iaşi, contabilitatea este organizată şi condusă la zi conform OMF 94/2001 –Ordin al ministrului finanţelor publice pentru aprobarea Reglementărilor contabile armonizate cu Directiva   a IV a  Comunităţii Economice Europene şi cu Standardele Internaţionale de Contabilitate , respectându-se principiile contabilităţii: prudenţei, permanenţei metodelor, continuităţii activităţii, independenţei exerciţiului, intangibilităţii bilanţului de deschidere şi necompensării.

Analizând elementele de bilanţ comparativ pe ultimii trei ani, situaţia se prezintă astfel:

	Denumirea grupelor şi a posturilor 

din A/P
	Sold la 31 decembrie
	±
	Structura
	±

	
	2004
(Mii lei)
	2005
(RON)
	2006
(RON)
	2004-2005
(RON)
	2005-2006
(RON)
	2004
	2005
	2006
	2005
	2006

	1. Active imobilizate AI
	144.927.173
	15.314.682
	32.427.913
	821.965
	17.113.231
	31,22
	38,76
	59,42
	7,54
	20,66

	* terenuri
	8.806.900
	880.690
	5.138.672
	-
	4.257.982
	1,90
	2,23
	9,42
	0,33
	7,19

	* mijloace fixe
	96.558.842
	10.068.662
	23.254.542
	412.778
	13.185.880
	20,80
	25,49
	42,61
	4,69
	17,12

	2. Active circulante AC
	318.335.722
	24.133.677
	22.133.400
	-7.699.895
	-2.000.277
	68,58
	61,09
	40,56
	-7,49
	-20,53

	* disponibilităţi băneşti
	1.446.123
	203.644
	277.030
	59.032
	73.386
	0,31
	0,52
	0,51
	0,21
	-0,01

	* creanţe
	285.006.700
	23.930.033
	20.495.876
	-4.570.637
	-3.434.157
	61,40
	60,58
	37,55
	-0,82
	-23,03

	3. Activ total
	464.199.686
	39.503.472
	54.575.633
	-6.916.497
	15.072.161
	100
	100
	100
	-
	-

	4. Cifra de afaceri
	335.413.673
	16.529.154
	11.651.351
	-17.012.213
	-4.877.803
	-
	-
	-
	-
	-

	5. Raportul dintre AC/AI
	2,20
	1,58
	0,68
	-0,62
	-0,90
	-
	-
	-
	-
	-

	6. Raportul dintre MF/AC
	0,30
	0,42
	1,05
	0,12
	0,63
	-
	-
	-
	-
	-

	7. Rata de imobilizare AI/AT
	0,31
	0,39
	0,59
	0,08
	0,20
	-
	-
	-
	-
	-

	8. Nr. rotaţii ale activului (CA/AT)
	0,72
	0,42
	0,21
	0,30
	-0,21
	-
	-
	-
	-
	-

	9. Capitaluri proprii
	-98.930.200
	-26.839.036
	-13.635.594
	-16.946.016
	13.203.442
	-21,31
	-67,94
	-24,98
	-46,63
	42,96

	10. Datorii
	562.981.729
	66.327.692
	68.196.411
	10.029.519
	1.868.719
	121,28
	167,90
	124,96
	46,62
	-42,94

	11. Pasiv total
	464.199.686
	39.503.472
	54.575.633
	-6.916.497
	15.072.161
	100
	100
	100
	-
	-

	12. Grad de utilizare a capitalului social (active total/ capital social)
	17,44
	14,84
	20,50
	-2,60
	5,66
	-
	-
	-
	-
	-

	13. Rata brută totală de îndatorare faţă de capitalul propriu

(datorii/capitaluri )
	-5,69
	-2,47
	-5,00
	3,22
	-2,53
	-
	-
	-
	-
	-


În anul 2006 se înregistrează o creştere a activului comparativ cu anul 2005 cu 15.072.161 RON, sporire datorată în principal reevaluărilor la Grupele „Terenuri” şi „Clădiri” efectuate pe parcursul anului..
Ritmul de creştere a grupelor din activul bilanţului este diferit ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în activ. Astfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate cresc ca pondere cu 20,66%, în defavoarea activelor circulante. 
Raportul dintre AC/AI a scazut de la 1,58 în 2005 la 0,68 în 2006, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totodată, acest raport reflectă şi ponderea ridicată a activelor imobilizate ceea ce exprimă compoziţia capitalului societăţii în favoarea activelor imobilizate, situaţie ce reiese şi din ponderea acestora în totalul activului. Din rezultatele obţinute în urma raportului dintre MF/AC şi AI/AT se observă o crestere de la 0,42 în anul 2005 la 1,05 în 2006, respectiv de la 0,39 în 2005 la 0,59 în anul 2006.
Cifra de afaceri a înregistrat o scadere drastica pe parcursul anului 2006 (de la 16.529.154 RON în 2004, la 11.651.351 RON în anul de analiză).

La finele anului 2006 se constată o creştere accentuata a capitalurilor proprii, cu 13.203.442 RON faţă de 2005, tot datorită reevaluărilor efectuate.
Datorită blocajului financiar si a soldului ridicat al datoriilor bugetare carora le-au fost inregistrate majorarile si penalitatile aferente (în anii anteriori), datoriile au crescut cu 1.868.719 RON faţă de 2005. 
Analiza disponibilităţilor băneşti, ca principal element de caracterizare a trezoreriei unui agent economic, se realizează din punct de vedere dinamic prin intemediul gradului net de asigurare a întreprinderii cu disponibilităţi băneşti.

	Indicator
	2004
	2005
	2005

	Grad net de asigurare cu disponibilităţi băneşti


	0,31
	0,52
	0,51


Din analiza indicatorilor mai sus menţionaţi, se poate constata o menţinere relativ constantă a gradului net de asigurare cu disponibilităţi băneşti.
DIRECTOR GENERAL




DIRECTOR ECONOMIC,
Ing. PAUL BUTNARIU 




ec. VALENTIN MANCEA
PAGE  
12

_951731124.doc
[image: image1.png]





�












